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H
C
에

 의
해

 정
산
되
지

 않
음

.  
 

•
LM

E
의

 클
라
이
언
트

 계
약
은

 고
객
의

 요
청
이

 있
을

 경
우

 L
M

E
 회
원
의

 
재
량
에

 따
라

 정
산

 가
능
함

.  
 

•
LM

E
의

 클
라
이
언
트

 계
약
은

 L
C

H
C
의

 지
급
보
증
대
상
이

 아
님

.  
 

•
LC

H
C
의

 분
리
계
정
의

 경
우

, 순
량

(n
et

 m
ar

gi
n)

 방
식
으
로

 
순
증
거
금
필
요
액
을

 산
출
함

  
 

•
미
국

 상
품
선
물
거
래
위
원
회

 제
30
장

 면
제
조
항

– 
미
국

 고
객
에

 대
한

 
LM

E
 채
권
은

 영
국

 금
융
감
독
청
의

 규
제
를

 적
용
받
음

  
 

 고
객

 통
합

 계
정
과

 L
M

E
 클
라
이
언
트

 계
약
에

 대
한

 규
정

 
–

03
/3

04
:A

30
3,

 2
00

3년
 1

0월
 7
일

  

이
란

   E
M

IR
 규
정

 중
 크
게

 4
가
지

 요
건
이

 거
래
소
에

 영
향
을

 미
침

: 

 1
.
청
산

 

 

2
.
계
정
분
리

 및
 이
관

  

 

3
.
투
명
성

, 
기
록
관
리

, 
정
책

  

 

4
.
보
고
의
무

 

 
 

  
1
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 파
생

포
럼

클
라
이
언
트
계
약

 
 

 
LM

E
 클
라
이
언
트

 계
약
은

 L
M

E
의

 C
at

 1
,2

,4
 회
원
들
간
의

 양
자

 계
약
이
며

, 
다
음
과

 같
은

 조
건
을

 충
족
해
야

 함
:  

 
–

LM
E
의

 규
정
에

 의
거
해

 등
록
되
어
야

 함
.  

 
–

LM
E

 거
래
량
에

 포
함
됨

.  
 

–
LM

E
의

 ‘시
장

 미
결
제

 약
정

(M
ar

ke
t O

pe
n 

In
te

re
st

)’에
 포
함
되
어
야

 함
.  

 
모
든

 고
객
들
의

 기
본

 정
보
가

 L
M

E
의

 시
장
감
독
부
서

(M
ar

ke
t 

S
ur

ve
ill

an
ce

)에
 제
공
됨

.  
 모
든

 고
객
들
의

 포
지
션
은

 L
M

E
의

 시
장
감
독
부
서
로

 매
일

 보
고
됨

.  

이
란
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IR
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정

 중
 크
게

 4
가
지

 요
건
이

 거
래
소
에

 영
향
을

 미
침

: 

 1
.
청
산

 

 

2
.
계
정
분
리

 및
 이
관

  

 

3
.
투
명
성

, 
기
록
관
리

, 
정
책

  

 

4
.
보
고
의
무
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청
산
의
무

   

•
L
M

E
의

 모
든

 계
약
은

 ‘
청
산
’
되
어
야

 함
. 

 

•
앞
으
로
는

 
L
M

E
의

 
규
정
이

 
수
정
되
어

 
청
산
회
원
과

 
고
객
간
의

 
계
약
이

 
L
M

E
의

 
클
라
이
언
트

 
계
약
으
로

 
간
주
되
기

 
위
해
서
는

 
대
조
시
스
템
에

 
등
록
되
고

 
청
산

 
시
스
템
의

 승
신
을

 받
아
야
만

 함
. 
  

 

•
L
M

E
의

 장
외
거
래

 유
사

 거
래
들
은

 청
산

 및
 보
고
의

 대
상
이

 됨
. 
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포
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계
정
분
리
회
원
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운
영
에
대
한
영
향

 

•
L
M

E
의

 모
든

 청
산
회
원
들
은

 자
기
계
정
과

 고
객
계
정
을

 분
리
해
야
함

. 
 

 

•
비
분
리

 고
객

 식
별
자
는

 더
 이
상

 사
용
하
지

 않
음

. 
 

 

•
회
원
들
은

 고
객
들
에
게

 다
음

 중
 하
나
를

 선
택
하
도
록

 해
야

 함
: 
 

 - 
통
합

 고
객

 계
정
또
는

  

 - 
개
별

 고
객

 계
정
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계
정
이
관
채
무
불
이
행

  

•
‘
정
리

 의
향
서
’
란

?
 

 

•
이
관
할

 것
인
가

 이
관
하
지

 않
을

 것
인
가

  

 

•
통
합

 계
정
의

 이
관
이

 불
가
능
한

 경
우
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의
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의
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•
E

M
IR

 
규
정
에

 
의
거
하
여

 
C

C
P
들
은

 
특
정
한

 
거
래

, 
포
지
션

, 
비
즈
니
스
에

 
대
한

 
기
록
을

 관
리
할

 의
무
가

 있
음

. 
 

 

•
이
와

 같
은

 정
보
들

 중
 상
당

 부
분
이

 거
래
소
에
서

 나
오
거
나

 거
래
소
가

 C
C

P
에
게

 
제
공
해
주
어
야

 하
는

 정
보
임

. 
 

 •
C

C
P
가

 
거
래
소
에

 
의
존
하
여

 
거
래

 
등
록
시

 
정
보
를

 
취
득
하
는

 
만
큼

, 
거
래
소
는

 
회
원
들
에
게

 
이
와

 
같
은

 
필
요

 
정
보
를

 
입
력
하
도
록

 
하
여

 
C

C
P
에

 
그

 
정
보
를

 
제
공
할

 예
정
임

. 
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회
원
들
의
보
고
의
무

  

•
모
든

 
L
M

E
 
계
약
들
의

 
거
래
정
보
는

 
거
래
정
보
저
장
소
가

 
수
립
되
면

 
거
래
정
보
저
장
소
에

 보
고
되
어
야

 함
 –

 L
M

E
에
서
는

 해
당

 업
계
와

 관
련
된

 거
래

 
정
보
들
을

 통
합
하
려
는

 의
지
를

 가
지
고

 있
음

. 
 

 •
L
M

E
는

 거
래

 등
록
시

 회
원
들
이

 보
고
의
무
를

 수
행
할

 수
 있
도
록

 회
원
들

 소
유
의

 
정
보
와

 거
래
상
대
방

 정
보
를

 캡
처
할

 수
 있
도
록

 할
 것
임

. 
 

 

•
보
고
의
무
는

 
소
급

 
적
용
되
어

 
2
0
1
2
년

 
8
월

 
1
6
일

 
기
준

 
모
든

 
미
확
정

 
거
래
에

 
적
용
됨

(포
지
션

 기
준
이

 아
님

).
 

 

•
L
M

E
는

 
당
일

 
기
준

 
미
확
정

 
상
태
인

 
L
M

E
 
계
약
들
에

 
대
한

 
소
급

 
보
고
를

 
장
려
하
고
자

 함
. 
 



6
8
  
  
 2

0
1
3
 제

3
회

 파
생

포
럼

면
책
고
지

본
발
표
자
료
에
포
함
된
정
보
는
설
명
과
교
육
목
적
으
로
만
사
용
되
며

규
제
및
투
자
결
정
에
대
한
법
적
자
문
을
제
공
하
지
않
습
니
다
따
라
서

회
원
과
시
장
참
여
자
들
은
각
자
의
특
수
한
상
황
에
적
합
한
법
적
자
문
과

기
타
자
문
등
을
별
도
로
받
아
야
합
니
다

는
정
확
한
최
신
정
보
를

제
공
하
기
위
해
최
선
의
노
력
을
하
였
으
나
본
자
료
에
제
공
된
정
보
가

전
적
으
로
정
확
하
며
오
류
가
없
다
고
보
장
할
수
없
습
니
다
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